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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

INFLATION
EURO BOLGESIi TUKETICi ENFLASYON YILLIK YUZDE

ENFLASYONLAR GERILIYOR

ABD TUKETICi ENFLASYONU YILLIK YUZDE
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ALMANYA TUKETICi ENFLASYONU YILLIK YUZDE

INGILTERE TUKETICi ENFLASYONU YILLIK YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI FAIZLERI 0,25 PUAN iNDIRDI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA BiRLiGi BUYUME CEYREK DONEMLER YUZDE
SiYASi VE JEOPOLITIK RISKLER AB’DE TOPARLANMAYI OTELIYOR

ULKELER 2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2024 Q1 2024 Q2
EURO BOLGESI 1,3 0,5 0,1 0,2 0,5 0,6
ALMANYA 0,3 0,1 -0,3 -0,2 -0,1 -0,1
FRANSA 0,8 1,1 0,7 0,8 1,5 1,1
ISPANYA 4,0 2,0 1,9 2,2 2,6 2,9
ITALYA 2,2 0,6 0,6 0,7 0,6 0,9
HOLLANDA 1,8 -0,1 -0,8 -0,4 -0,7 -0,5
BELGIKA 1,6 1,3 1,3 1,3 1,3 1,1
ISVEC 1,6 -0,5 -0,7 -0,1 0,7 0,1
DANIMARKA 1,4 1,5 2,2 4,9 1,4 1,0
AVUSTURYA 2,1 -1,6 -2,0 -1,6 -1,1 0,0
POLONYA -0,4 -0,6 0,5 1,0 2,0 1,5
GCEK CUMH 0,3 0,2 -0,4 0,0 0,3 0,4
ROMANYA 2,4 1,1 1,9 3,0 0,5 0,4
INGILTERE 0,2 0,1 -0,1 -0,3 0,7 0,6
RUSYA -1,6 4,9 5,5 4,9 5,4 4,0
ISVICRE 1,6 0,4 0,3 0,5 0,6 0,5
ABD 1,7 2,4 2,9 3,1 1,4 2,8




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI 2024 FAIZ BEKLENTILERI

BANKA 2 / PIYASALAR 3 INDIRIM BEKLIYOR

ABD MERKEZ BANKASI POLITIKA FAizi YUzZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI EKONOMIK TAHMINLERI

FED 2024 BEKLENTILERI
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KAYNAK: BANK OF ENGLAND, 2024 AGUSTOS




== i EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
"""""" INGILTERE MERKEZ BANKASI BUYUME BEKLENTILERINi YUKSELTTI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISINDE BUYUME GELISMELERI 2021-2024

DUNYA EKONOMISI BUYUME YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA TiCARETiI GELISMELERI

DUNYA MAL TiCARETI CEYREK DONEM MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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ABD DOLAR ENDEKSI; DOLAR GUCLU KALMAYA DEVAM EDECEK
Dollar Index
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

¢ €

EURO DOLAR PARITESINDE BEKLENTILER

ABD SECIMLERI BELIRLEYICi OLACAK
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Ollgf(‘) ggﬁiﬂ EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
A EKONOMI PROGRAMI; HEDEFLER VE POLITIKALAR

HEDEFLER POLITIKALAR

SIKI PARA POLITIKASI
FIYAT ISTIKRARI TUM ARACLARIYLA SURUYOR

ENFLASYON

SIKI MALIYE POLITIKASI
PAKETLERIN ETKISI SINIRLI

KREDIBILITE

SURDURUILUR YURTDISI KAYNAK GIRISi
CARi DENGE

UCRETLER POLITIKASI
TEMMUZ AYINDA ASGARI UCRET

DOVIZ REZERVI ARTISI YOK

ARTIS

KAMU FiYAT POLITIKASI
ZAMLAR DEVAM EDiYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KREDI BUYUMESI YUZDE 30’LARDA TUTULUYOR

wos TUKETICI KREDILERI
wew TICARI KREDILER

/ 3 26.7
13-HAFTALIK, YILLIXLANDIRILMIS,
KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %

. May., Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. SAgu.

2022 2023 2024
KAYNAK: BDDK, TOM

KAYNAK: BDDK @



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOViz KREDILERINDE BUYUME
1-2 YIL VADELI KREDILER ALINIYOR

m Grafik 2, YP Kredi Vade Dagihmi (% Pay) MERKEZIN GUNCES]
YABANCI PARA KREDILER KISITLAMAYA RAGMEN
GEGEN HAFTA 1.3 MILYAR § ARTTI
i n ok # Ocak-Mays «
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biyime siminm gegen hatta %1.5'e indirmigt 181 yoR 2 2 2 P P A
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KAYNAK: BOOK
Son Gazlem: 05.2024 Kaynak: TCMB
Not: Stok situnu, 2024 mayis ay itibarryla stok YP kredilerin vade daghmini, Ocak-Mays situnu ise 2024 yilinin Ik beg ayinda kullandinlan YP kredilerin
vade dagilimini temsil tmektedie,

KAYNAK: BDDK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KREDI VE MEVDUAT FAIZLERI YUKSEK
AGUSTOS VE EYLUL AYI iLK YARISINDA DA YUKSEK KALACAK

w 1-3 ay vadeli ortalama (Bilesik) TL mevduat faizi, %
— [htiyag kredisi faizi, %
= Ticari kredi faizi, %

Aot

— e

2023 2024 9 AGUSTOS
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PiYASADA LIiKIDITE EN DUSUS SEVIYEDE

Miktarsal sikilasma ile fazla likidite sterilize edilmektedir.

Kotasyon ve Depo ihaleleri Yoluyla Sterilizasyon
(Milyar TL)

Zorunlu Karsiliklar
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Kaynak: TCMB.
2 Agustos itibariyla.
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KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MALIYE POLITIKASI;
VERGI PAKETINDEN 155 MILYAR TL GELIR BEKLENiYOR
YENi PAKETLER GELECEK

COK ULUSLU SIRKETLER iCiN ASGARI % 15 KURUMLAR VERGISI

TURKIYE’DEKI SIRKETLER iGiN ASGARIi % 10 KURUMLAR VERGISI

KDV iINDIRIMININ 5 TAKVIM YILI iLE SINIRLANDIRILMASI, BU SURE iCERISINDE iINDIRILEMEYEN KDV’LERIN
KAYITLARDAN GIKARILARAK YAPILACAK VERGI INCELEMESI ILE GELIR VEYA KURUMLAR VERGISININ
TESPITINDE GIDER OLARAK DIKKATE ALINMASI

SERBEST BOLGE FAALIYETLERINDE YURTIGINE SATISLARIN KURUMLAR VERGISINE TABi OLMASI

VERGI ASLININ UZLASMA KAPSAMINDAN GIKARILMASI

USULSUZLUK CEZALARINDA ARTIS

YAP iSLET DEVRET MODELi KAPSAMINDA ELDE EDILEN KAZANGLARDA KURUMLAR VERGISi % 30

BILANGO VE iSLETME HESABI ESASINA GORE DEFTER TUTAN TiCARi KAZANG MUKELLEFLERI iLE SERBEST
MESLEK KAZANGLARINA ASGARIi GELIR VERGISi UYGULANMASI

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI VE FONLARINDA % 50 TEMETTU DAGITMA KOSULU
(KURUMLAR VERGISI iISTISNASININ SURMESI iGiN)

iISTIRAK HiISSESIi SATISINDAKI KURUMLAR VERGISi KAZANG iSTISNASI VE KDV iSTISNASININ KALDIRILMASI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DIS ACIK AZALIYOR
Cari islemler dengesindeki iyilesme devam etmektedir.
Dis Ticaret Dengesi (DTD)* Cari Denge/GSYiH*
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arind., Milyar Dolar, 3-Ay HO)
2 4 F 3
4 —DTD  =—=DTD (Altin ve Enerji Haric)
{] T T T T T I# 2
-2
_4 0 IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII;I
=S
6 5
-8
-4
-10
12 "
14 1‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2
Tem21 Oca22 Tem22 Oca23 Tem23 Oca2d4 Tem24 2016 | 2017 | 2018 | 2015 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |24
Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig, TCMB. Kaynak: TCME, TUIE.
e 22 o B Pl e e =
@ TURKIYE CUMMHURIYET GS\"IH';.'eogranlmmj'lllnlnﬁ?nciu;eyr\egif;intahmindir. g ’ ; N n
B MERKEZ BANKASI

KAYNAK: TCMB, TUIK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

iC TALEP YAVASLIYOR

Yurt ici talep yavaslamaktadir.

Tuketim Gostergeleri iktisadi Yénelim Anketi Yurt ici Siparis Beklentileri
(Mevsim ve Takvim Etkisinden Arind., 2021=100) (Mev. Arind., Artacak-Azalacak, %)
240 4 ==Kartla Yapilan Harcamalar (Reel) 30 o
220 ——Perakende Satis Hacim Endeksi 25
200 Ticaret Satis Hacim Endeksi 20
15
180 10
160 5
140 0 Fr——— A e s ms p s ey ey s e |
120 >
-10
100 _ s
80 | ———\/ 20
60 » -25
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘23* 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘23*
2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024

Kaynak: TUIK, TCME. Kaynak: TCME
* Perakende satis ve ticaret satus hacim endeksleri Mizan-Mayis aylan ortalamasidir. Kartla yapilan ’ :
harcamalar Temmuz ayi itibaryladir. TUFE ile reeliestirilip 2021=100 olacak sekilde * Temmuz ay verisidir.
endekslestirilmistr.

= TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BAMNKASI

KAYNAK: TCMB, TUIK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYON GERILiYOR

TURKIYE ENFLASYON YILLIK YUZDE

—o—CEKIRDEK YILLIK YUZDE —e—TUFE YILLIK YUZDE

UFE YILLIK YUOZDE
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80,00
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: 3 & % § £ £ 3 £ 2 £ % 3z 35 3§ % 3 g § :3
°<‘ 8 a s 2 g E E ,8 b g E o 5’)- = = S E E
N = = < HN‘) I [=
R R
KAYNAK: TUIK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYONLA MUCADELE ONCELIK
2024 YIL SONU HEDEFi YUZDE 38 + 2025 YIL SONU HEDEFi YUZDE 14

Siki para politikasi durusu kararhlikla strdurilecektir.
Tahmin Aralig - Belirsizlik Arahg) « Enflasyon Hedefleri % Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
%0 ,
%0 §E§i§_ ] Dezenflasyon _, | w  lIstikrar ____,
Dénemi Dénemi | Dénemi
70
e 50
40 38 »
30 |
|
20
14 =
10 ) ) | ) 9 x
0 ; - ; - . . ; »
Haz 23 Ara 23 Haz 24 Ara 24 Haz 25 Ara 25 Haz 26 Ara 26 Haz 27

KAYNAK: TCMB, 8 AGUSTOS
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2024 YIL SONU ENFLASYON HEDEFi iGiN SIKILASMA SURECEK

TCMB ENFLASYON BEKLENTISI ENFLASYON GELISMELERI
4 v o 80,0 4 2 80,0
b= o ~ 0
~ -
~N
3,5 70,0
3,5 % 70,0
i
3 60,0 3 60,0
2,5 50,0
2,5 50,0
2 40,0
2 40,0
1,5 30,0
1,5 30,0
1 20,0
1 20,0
0,5 10,0
0,5 10,0
0 0,0
2 Z 5 § =) 2 2 =
s § & 3 & & g g 0 . 00
3 j Q MAYIS HAZIRAN TEMMUZ
mm AYLIK TUFE% ——YILLIK TUFE % e AYLIK TUFE %  =—YILLIK TUFE %
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYON ICIiN YAKIN TAKiP; ZAMLAR DEVAM EDIiYOR

% 38 KONUT ELEKTRIK FiYAT ARTISI 100 KWH=207,23 TL
% 30 TARIMSAL FAALIYETLER ABONE GRUBU
% 38-20 KAMU OZEL HiZMET SEKTORU ELEKTRIK FiYAT ARTISI

% 19,49 AKARYAKIT FiYATLARINDA OTV ARTISI

% 19,49 SIGARA VE ALKOLLU iCECEKLER FiYATLARINDA OTV ARTISI

MEMUR VE EMEKLi MAASLARINA YUZDE 19,73-24,73 ENFLASYON FARKI ARTISI

YUZDE 25 KiRA ARTIS SINIRI KALKTI

DOGALGAZ; BOTAS TOPTANCILARA SATIS FiYARI ARTISI
KONUTLARDA TOPTAN FiYATLAR % 38 ARTIS — 1000 M3=5631 TL
TUKETIMI 300 BiN M3 VE ALTINDA OLAN SERBEST TUKETCILER % 33,1 ARTIS
SANAYi ABONELERININ TARIFESi 1.KADEME 8.549 TL/1.000 M3 + 2 KADEME iCiN 11.380 TL/1.000 M3
ELEKTRIK URETIMi AMAGLI DOGALGAZ KULLANIMINDA FiYATLAR DEGISMEDI; 12.000 TL/1.000M3

EN DUSUS EMEKLI MAASI 12.500 TL - % 25 ARTIS

iC HAT UCAK BILETi TAVAN FiYATI % 23 ARTIS - TAVAN FiYAT 4.003 TL

ISTANBUL TAKSIi VE TOPLU TASIMADA % 13 ARTIS

OZEL EGITiM KURUMLARINDA YUKSEK UCRET ARTISLARI

OTOYOL VE KOPRU GEGiS UCRETLERINE ZAM (%30-50)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

12 AY SONRASININ ENFLASYON BEKLENTILERI

REEL SEKTOR VE HANEHALKININ ENFLASYON
BEKLENTILERINDE KATILIK SURUYOR

80 : Piyasa katiimcilan
weme Reel sektor
60 = Hanehalki

40

VW

20

0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Tem.

KAYNAK: TCMB, SEKTOREL ENFLASYON BEKLENTILERI, 12 AY SONRASI, %

D ——————————_——_——————L R

KAYNAK: TCMB TEMMUZ ANKETI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PARA POLITIKASINDA YENiI ONLEMLER ALINIR MI?

POLITIKA ALANI

BEKLENTILER

MERKEZ BANKASI FAiZ ORANI

AGUSTOS+EYLUL+EKIM YUZDE 50 FAiZ KORUNUR

MEVDUAT ZORUNLU KARSILIKLAR

TL LIKIDITESININ AZALTILMASI

LiKIDITE GEKMEK iGiN iLAVE ONLEMLER ALINIYOR
TCMB TL CiNSi DEPO iHALESI ACIYOR

BIREYSEL KREDILER

DOViz KREDILERI

BUYUME SINIRI AYLIK YUZDE 1,5’E iNDIRILDI

KREDIi KARTLARI DUZENLEME

BIREYSEL KREDi KARTLARINDA SINIRLAMA GELEBILIR

KUR KORUMALI MEVDUATLAR

SIRKETLERIN KURUMLAR VERGISIi iSTISNASI KALKTI
6 AYA KADAR VADELI KKM % 7,5 STOPAJ GELDI
1 YILA KADAR VADELI KKM % 5 STOPAJ GELDI
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TCMB POLITIKA FAiZi BEKLENTILERI
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Jﬁiﬁr% EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
—oinill MEVDUAT VE KREDI FAIZLERi NASIL GELISECEK? (IYIMSER SENARYO)

MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI YILLIK BILESIK 2024 %
70

65 65
60 60 60
60
55 55
52
50
5
45
4
3
2
1

MEVDUAT % TiCARI KREDIi %

o

o

o

o

o

o

H2023 H2024Q1 m2024Q2 m2024Q3 m2024Q4
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KUR KORUMALI MEVDUATLAR AZALIYOR

KKM GECEN HAFTA 49.3 MILYAR TL
DUSUSLE 1.715 TRILYON TL OLDU

3.408 HAFTALIK DEGISIM (SAG EXSEN)
S KKM

Il

2024
KAYNAK: BDDK, MILYAR TL

D ——————————_——_——————L R

KAYNAK: TCMB




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

80,0

70,0

60,0

50,0

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0

KUR KORUMALI MEVDUATLAR
H MAYIS mHAZIRAN

68,1
63,8
37,1
I 25’1

DOViZ DONUSUMLU (MILYAR S) TLDONUSUMLU (MILYAR TL)

KUR KORUMALI MEVDUATLARIN DAGILIMI

TCMB, DOVIZ DONUSUMLU KKM KIRILIMINI AGIKLADI

100 i

w DDKKM GERGEK Kisi
g0 ™8 DDKKM TUZEL Kist
DDKKM TOPLAM

Sl 18,1

2022 2023 2024 Haziran

KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR

Bloomberg (¢}

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViz TEVIDAT HESAPLARINDA KADEMELI DUSUS

160

140

120

10

o

8

o

6

o

4

o

2

o

o

DOVIiz TEVDIAT HESAPLARI MILYAR DOLAR

146,5

116,20
111,51
105,75102,81101,84 102,78
91,3
75,75
I I [ I74 |

GERCEK KiSi DTH TUZEL Kisi DTH

® 17 ARALIK 2021 = 30 ARALIK 2022 = 26 MAYIS 2023 = 18 AGUSTOS 2023
B 29 ARALIK 2023 &= 29 MART 2024 B 9 AGUSTOS 2024

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB DOViZ REZERVLERI ARTMAYA DEVAM EDiYOR

160,0
140,0
128,8
120,0
100,5

100,0
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
-20,0

® 30 ARALIK 2022 m 2 HAZIRAN 2023 = 22 EYLUL 2023 m 22 ARALIK 2023 = 29 MART 2024 = 9 AGUSTOS 2024 =

TCMB DOVizZ REZERVLERiI MILYAR DOLAR

150,2

145,5

s | 123,1

BRUT DOViz REZERVi

49,9

N
o
7]

- NET DOViz REZERVi

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SWAP HESAPLARI HARIG TCMB NET DOViz REZERVLERI IYILESIYOR

SWAP HESAPLARI HARIG TCMB NET DOViZ REZERVLERI MILYAR DOLAR

2023 ARALIK 2024 OCAK 2024 SUBAT 2024 MART 2024 NiSAN 2024 10 MAYIS 2024 9 AGUSTOS
30

24,6

20

10

0
-10
-20
-23,6
-30
-40
-38,8 -38,8
-40,8
-44,8
-65,5

-50

-60

-70

-80

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB SON 4 AYDA 90,0 MILYAR DOLAR SATIN ALDI

TCM B N et Dav i z AI | ml YURTDISI PORTFOY GIiRiSi 20 MILYAR

(SICAK PARA) DOLAR
a

f I k | $ . : 21 MILYAR
(H d ta i ) mi ya r ) YERLESIKLERIN DTH BOZMASI SOLAR

15 e 16 MILYAR
NET HATA NOKSAN GiRiSi e~

]_O YASTIK ALTI KAYIT DISI DOViz 6-8 MILYAR
BOZDURMA DOLAR

Kaynak: TCMB

5 NET DIS BORGLANMA 16 MILYAR

KREDI + TAHVIL DOLAR
C 10-12 MILYAR

DIGER DOLAR

90 MILYAR
TOPLAM e

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haz

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TCMB BANKALARA OLAN SWAP BORGLARINI ODEDI
ULKE SWAPLARINI KAPATACAK

ULKE SWAPLARI
’ " [ ] ’ " " “
SWAP'IN YUKSEU$| VE DUSUSU KATAR 15 MILYAR DOLAR
CiN 5 MILYAR DOLAR
g W
g GUNEY
30 KORE 3 YIL 3,6 MILYAR DOLAR
UZATILDI
20
TOPLAM 23,6 MILYAR DOLAR
10 s TCMB'nin yurtii bankalarla

swap stoku, (Ay sonu, milyar $)

<

020 i wm 03 2004 TEM,
KAYNAK: TCME

KAYNAK: TCMB



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KREDi NOTU ARTISLARI

Yabanci Kurumlar Not Gorinimu

Kategori Moody's S&P Fitch Not
Aaa AAA AAA Prime
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA Yuksek Not
Aa3 AA- AA-
Yatirim Yapilabilir Dizey Al At At ..
A2 A A Ust Orta Not
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB Alt Orta Not
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB Spekilatif
Ba3 BB- BB-
B2 B B Gok Spekaiilatif
Yatinm Yapilamaz B3 B- B-
Dlzey Caal ccc+
Caa2 CCC
Caa3 CCcC- CCC Asin Riskli
Ca e
(o
(o4 D DDD Batik

Gorunim Pozitif Pozitif Pozitif




TURK LiRASINDA DEGER KAYBI YAVASLADI

US Dollar Turkish Lira

Sep Nov

2024

Mar

34
33
32
31
30
29
28
27

26

Jul

source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TCMB PiYASA KATILIMCILARI AGUSTOS ANKETI BEKLENTILERI

2023

GOSTERGELER AL . A AGL.’STOS
SONU FiiLi SONU TAHMINI TAHMINI
. . 43,31
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 _ 28,71
TEMMUZ ANKETI 42,95
37,28
TEMMUZ ANKETI 37,37
TL/DOLAR KURU 32,55 HAZIiRAN ANKETI 37,82 42,03
MAYIS ANKETI 38,77
NiSAN ANKETI 40,00
MERKEZ BANKASI FAizi YUZDE 50,0 45,00 32,50
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOViZ KURU BEKLENTILERIMiZ VE GELISMELER

2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024
KURLAR ARALIK MART MART HAZIRAN HAZIRAN EYLUL ARALIK
FiiLi TAHMIN FiiLi TAHMIN FiiLi TAHMIN TAHMIN
TL DOLAR 29,50 32,00 32,34 34,00 32,76 34,50 37,5-38,0
TL EURO 32,45 35,0 34,87 36,35 35,25 38,00 40,5-41,0
EURO
S 1,10 1,08 1,08 1,07 1,0725 1,10 1,08
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PROGRAM iCiN 3 SENARYO

i1
ENFLASYON YILSONU % 38-40
7 PROGRAM FAIiZLER DUSUYOR
GCALISIR DOLAR /TL YILSONU 37,5- 38,0
POZITiF DONEM
5 PROGRAM REEL SEKTORDE VE HANE HALKLARINDA
CALISIR ARTAN SIKINTILAR/YUKSEK TEPKIi
YET:?;;?&QI'\_’:YOR ENFLASYON EYLUL-EKIM % 55 +
ENFLASYON YILSONU % 50 +
3
S?Qltﬁg'ﬁle;\nAA DAHA FAZLA SIKILASTIRMA YAPILABILIR Mi?
IHTIVACI PROGRAM BIRAKILABILIR Mi?
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

Sektarel PMI Genel Bakis
mia, =50 = dnceki aya gore ivilesme, Sub'24 - Tem'24

60 -

55 4

30 4

45

55 1

50

45

40 -

Gida
Uriinleri

Metalik Olmayan
Mineral Uriinler

Fnu

35 ~

55 1

50

45 -

40 -

EKONOMi PROGRAMI iGIN ZORLUKLAR
REEL KESIM SIKILASTIRMAYA NE KADAR DAYANABILIR?

Tekstil
Uriinleri

Ana Metal
Sanayi

Giyim ve Deni

Uriinleri

55

50

45

Makine ve Metal

Uriinler

55 -

50

45 -

40 -

Kaynaklar: lstanbul Sanayi Odas ve S&P Global PM.

Agac ve Kagit
Uriinleri
55 o
50
15 -
40 -
Elektrikli ve
Elektronik Oriinler
55 o
50

45 -

40 -

Kimyasal, Plastik ve
Kaucuk Oriinler

55 -

50

45 -

Kara ve Deniz
Tagitlan

55 -

5,1] i

i _"I"
41] .

KAYNAK: iSO SANAYiI PMI 2024 TEMMUZ
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMi PROGRAMI iCiN ZORLUKLAR
HANE HALKI NE KADAR DAYANABILIR ?

ACLIK SINIRI TEMMUZ’DA 19 BIN TLYi ASTI

TURK-I$: GIDA FIYATLARI TEMMUZ’DA 62.653

AYLIK 9%1.35; YILLIK %65 ARTTI /l
43.434
o’

v Aclik sy (TL)

s Yoksulluk simin (TL) 28.875

19.234

13.844
14.026
8.864

4.250
0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Temmuz
KAYNAK: TORK-I$




ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr
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