
 

              

DÜNYA VE TÜRKİYE EKONOMİSİ 
GELİŞMELER VE BEKLENTİLER 
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KÜRESEL EKONOMİDE 2024 İKİNCİ YARI BEKLENTİLERİ 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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2024 İKİNCİ YARI BEKLENTİLER

ENFLASYON
ENFLASYONLARDA DÜŞÜŞ KADEMLİ OLARAK SÜRECEK

ENFLASYONLAR YÜZDE 2 HEDEFE YAKLAŞIYOR 

MERKEZ BANKALARI MERKEZ BANKALARI TEMKİNLİ 

FAİZ İNDİRİMLERİ MERKEZ BANKALARI 2/3 FAİZ İNDİRİMİ YAPABİLİR

PARİTELER VE EMTİA 

FİYATLARI

ARTAN RİSKLER İLE DOLARA TALEP 

DURAĞAN TALEP İLE EMTİA FİYATLARI ZAYIF

JEOPOLİTİK VE SİYASİ 

RİSKLER

JEOPOLİTİK VE SİYASİ RİSKLER; 

ORTADOĞU-RUSYA/UKRAYNA, ABD SEÇİMLERİ

RİSKLER FAİZ İNDİRİMLERİNİN OLASI KATKILARINI SINIRLIYOR 

EKONOMİ VE TİCARET
ÜÇÜNCÜ ÇEYREK DURAĞAN 

DÖRDÜNCÜ ÇEYREK TOPARLANMA BAŞLANGICI



ENFLASYONLAR GERİLİYOR  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

3

EURO BÖLGESİ TÜKETİCİ ENFLASYON YILLIK YÜZDE ABD TÜKETİCİ ENFLASYONU YILLIK YÜZDE

İNGİLTERE TÜKETİCİ ENFLASYONU YILLIK YÜZDEALMANYA TÜKETİCİ ENFLASYONU YILLIK YÜZDE



AVRUPA MERKEZ BANKASI FAİZLERİ 0,25 PUAN İNDİRDİ

          BANKA 1 /  PİYASALAR 2 İLAVE İNDİRİM BEKLİYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

4KAYNAK: AVRUPA MERKEZ BANKASI, 2024 TEMMUZ      
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AVRUPA MERKEZ BANKASI FAİZLERİ YÜZDE



AVRUPA BİRLİĞİ BÜYÜME ÇEYREK DÖNEMLER YÜZDE

                SİYASİ VE JEOPOLİTİK RİSKLER AB’DE TOPARLANMAYI ÖTELİYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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ÜLKELER 2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2024 Q1 2024 Q2 

EURO BÖLGESİ 1,3 0,5 0,1 0,2 0,5 0,6

ALMANYA 0,3 0,1 -0,3 -0,2 -0,1 -0,1

FRANSA 0,8 1,1 0,7 0,8 1,5 1,1

İSPANYA 4,0 2,0 1,9 2,2 2,6 2,9

İTALYA 2,2 0,6 0,6 0,7 0,6 0,9

HOLLANDA 1,8 -0,1 -0,8 -0,4 -0,7 -0,5

BELÇİKA 1,6 1,3 1,3 1,3 1,3 1,1

İSVEÇ 1,6 -0,5 -0,7 -0,1 0,7 0,1

DANİMARKA 1,4 1,5 2,2 4,9 1,4 1,0

AVUSTURYA 2,1 -1,6 -2,0 -1,6 -1,1 0,0

POLONYA -0,4 -0,6 0,5 1,0 2,0 1,5

ÇEK CUMH 0,3 0,2 -0,4 0,0 0,3 0,4

ROMANYA 2,4 1,1 1,9 3,0 0,5 0,4

İNGİLTERE 0,2 0,1 -0,1 -0,3 0,7 0,6

RUSYA -1,6 4,9 5,5 4,9 5,4 4,0

İSVİÇRE 1,6 0,4 0,3 0,5 0,6 0,5

ABD 1,7 2,4 2,9 3,1 1,4 2,8



ABD MERKEZ BANKASI 2024 FAİZ BEKLENTİLERİ 

     BANKA 2  / PİYASALAR 3 İNDİRİM BEKLİYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

6KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, TEMMUZ  
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ABD MERKEZ BANKASI POLİTİKA FAİZİ  YÜZDE  



ABD MERKEZ BANKASI EKONOMİK TAHMİNLERİ

              

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

7KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, HAZİRAN   

FED 2024 BEKLENTİLERİ



İNGİLTERE MERKEZ BANKASI 2024 FAİZ BEKLENTİLERİ

PİYASALAR İLAVE 2 FAİZ İNDİRİMİ DAHA BEKLİYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

8KAYNAK: BANK OF ENGLAND, 2024 AĞUSTOS  
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İNGİLTERE MERKEZ BANKASI POLİTİKA FAİZİ YÜZDE



İNGİLTERE MERKEZ BANKASI BÜYÜME BEKLENTİLERİNİ YÜKSELTTİ 

YENİ HÜKÜMET YÜZDE 2,5 BÜYÜME HEDEFLİYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

9KAYNAK: BANK OF ENGLAND, 2024 AĞUSTOS   
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DÜNYA EKONOMİSİNDE BÜYÜME GELİŞMELERİ 2021-2024 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

10
KAYNAK: IMF, DATABASE   
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DÜNYA EKONOMİSİ BÜYÜME YÜZDE



DÜNYA TİCARETİ GELİŞMELERİ

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

11KAYNAK: DÜNYA TİCARET ÖRGÜTÜ, 2024 AĞUSTOS  
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DÜNYA MAL TİCARETİ ÇEYREK DÖNEM MİLYAR DOLAR



ABD DOLAR ENDEKSİ; DOLAR GÜÇLÜ KALMAYA DEVAM EDECEK 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

12

MERKEZ BANKALARI 

FAİZ İNDİRİMLERİ 

JEOPOLİTİK VE SİYASİ 

RİSKLER DOLARA TALEP 

YARATIYOR

ABD SEÇİMLERİ

OLASI TRUMP ETKİSİ 



EURO DOLAR PARİTESİNDE BEKLENTİLER

ABD SEÇİMLERİ BELİRLEYİCİ OLACAK  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

13

TRUMP

PANDEMİ



TÜRKİYE EKONOMİSİ

2024 GELİŞMELERİ VE 

BEKLENTİLER



EKONOMİ PROGRAMI; HEDEFLER VE POLİTİKALAR  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

15

FİYAT İSTİKRARI 

ENFLASYON

HEDEFLER POLİTİKALAR 

SÜRDÜRÜLÜR

CARİ DENGE 

DÖVİZ REZERVİ 

ARTIŞI

SIKI PARA POLİTİKASI

TÜM ARAÇLARIYLA SÜRÜYOR

SIKI MALİYE POLİTİKASI 

PAKETLERİN ETKİSİ SINIRLI

KREDİBİLİTE

YURTDIŞI KAYNAK GİRİŞİ

ÜCRETLER POLİTİKASI
TEMMUZ AYINDA ASGARİ ÜCRET 

ARTIŞI YOK

KAMU FİYAT POLİTİKASI

ZAMLAR DEVAM EDİYOR



KREDİ BÜYÜMESİ YÜZDE 30’LARDA TUTULUYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

16
KAYNAK: BDDK 



DÖVİZ KREDİLERİNDE BÜYÜME 

   1-2 YIL VADELİ KREDİLER ALINIYOR       

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

17
KAYNAK: BDDK 



KREDİ VE MEVDUAT FAİZLERİ YÜKSEK

       AĞUSTOS VE EYLÜL AYI İLK YARISINDA DA YÜKSEK KALACAK

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

18
KAYNAK: BDDK 



PİYASADA LİKİDİTE EN DÜŞÜŞ SEVİYEDE 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

19
KAYNAK: TCMB



MALİYE POLİTİKASI;

 VERGİ PAKETİNDEN 155 MİLYAR TL GELİR BEKLENİYOR

YENİ PAKETLER GELECEK

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

20

ÇOK ULUSLU ŞİRKETLER İÇİN ASGARİ % 15 KURUMLAR VERGİSİ

TÜRKİYE’DEKİ ŞİRKETLER İÇİN ASGARİ % 10 KURUMLAR VERGİSİ 

KDV İNDİRİMİNİN 5 TAKVİM YILI İLE SINIRLANDIRILMASI, BU SÜRE İÇERİSİNDE İNDİRİLEMEYEN KDV’LERİN 

KAYITLARDAN ÇIKARILARAK YAPILACAK VERGİ İNCELEMESİ İLE GELİR VEYA KURUMLAR VERGİSİNİN 

TESPİTİNDE GİDER OLARAK DİKKATE ALINMASI

SERBEST BÖLGE FAALİYETLERİNDE YURTİÇİNE SATIŞLARIN KURUMLAR VERGİSİNE TABİ OLMASI 

VERGİ ASLININ UZLAŞMA KAPSAMINDAN ÇIKARILMASI

USULSÜZLÜK CEZALARINDA ARTIŞ 

YAP İŞLET DEVRET MODELİ KAPSAMINDA ELDE EDİLEN  KAZANÇLARDA KURUMLAR VERGİSİ % 30

BİLANÇO VE İŞLETME HESABI ESASINA GÖRE DEFTER TUTAN TİCARİ KAZANÇ MÜKELLEFLERİ İLE SERBEST 

MESLEK KAZANÇLARINA ASGARİ GELİR VERGİSİ UYGULANMASI 

GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI VE FONLARINDA % 50 TEMETTÜ DAĞITMA KOŞULU 

(KURUMLAR VERGİSİ İSTİSNASININ SÜRMESİ İÇİN)   

İŞTİRAK HİSSESİ SATIŞINDAKİ KURUMLAR VERGİSİ KAZANÇ İSTİSNASI VE KDV İSTİSNASININ KALDIRILMASI



DIŞ AÇIK AZALIYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

21
KAYNAK: TCMB, TÜİK



İÇ TALEP YAVAŞLIYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

22
KAYNAK: TCMB, TÜİK



ENFLASYON GERİLİYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

23
KAYNAK: TÜİK 
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TÜRKİYE ENFLASYON YILLIK YÜZDE 

ÇEKİRDEK YILLIK YÜZDE TÜFE YILLIK YÜZDE ÜFE YILLIK YÜZDE



ENFLASYONLA MÜCADELE  ÖNCELİK  

              2024 YIL SONU HEDEFİ YÜZDE 38 + 2025 YIL SONU HEDEFİ YÜZDE 14 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

24
KAYNAK: TCMB, 8 AĞUSTOS



2024 YIL SONU ENFLASYON HEDEFİ İÇİN SIKILAŞMA SÜRECEK 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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TCMB ENFLASYON BEKLENTİSİ

AYLIK TÜFE % YILLIK TÜFE %
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ENFLASYON İÇİN YAKIN TAKİP; ZAMLAR DEVAM EDİYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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% 38 KONUT ELEKTRİK FİYAT ARTIŞI 100 KWH=207,23 TL

% 30 TARIMSAL FAALİYETLER ABONE GRUBU  

% 38-20 KAMU ÖZEL HİZMET SEKTÖRÜ ELEKTRİK FİYAT ARTIŞI  

% 19,49 AKARYAKIT FİYATLARINDA ÖTV ARTIŞI

% 19,49 SİGARA VE ALKOLLÜ İÇECEKLER FİYATLARINDA ÖTV ARTIŞI

MEMUR VE EMEKLİ MAAŞLARINA YÜZDE 19,73-24,73 ENFLASYON FARKI ARTIŞI 

YÜZDE 25 KİRA ARTIŞ SINIRI KALKTI

DOĞALGAZ; BOTAŞ TOPTANCILARA SATIŞ FİYARI ARTIŞI 

KONUTLARDA TOPTAN FİYATLAR  % 38 ARTIŞ – 1000 M3=5631 TL

TÜKETİMİ 300 BİN M3 VE ALTINDA OLAN SERBEST TÜKETCİLER % 33,1 ARTIŞ

SANAYİ ABONELERİNİN TARİFESİ 1.KADEME 8.549 TL/1.000 M3 + 2 KADEME İÇİN 11.380 TL/1.000 M3

ELEKTRİK ÜRETİMİ AMAÇLI DOĞALGAZ KULLANIMINDA FİYATLAR DEĞİŞMEDİ; 12.000 TL/1.000M3 

EN DÜŞÜŞ EMEKLİ MAAŞI 12.500 TL - % 25 ARTIŞ

İÇ HAT UÇAK BİLETİ TAVAN FİYATI % 23 ARTIŞ - TAVAN FİYAT 4.003 TL 

İSTANBUL TAKSİ VE TOPLU TAŞIMADA % 13 ARTIŞ

ÖZEL EĞİTİM KURUMLARINDA  YÜKSEK ÜCRET ARTIŞLARI

OTOYOL VE KÖPRÜ GEÇİŞ ÜCRETLERİNE ZAM (%30-50)



12 AY SONRASININ ENFLASYON BEKLENTİLERİ

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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555M

KAYNAK: TCMB TEMMUZ ANKETİ



PARA POLİTİKASINDA YENİ ÖNLEMLER ALINIR MI? 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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POLİTİKA ALANI BEKLENTİLER

MERKEZ BANKASI FAİZ ORANI AĞUSTOS+EYLÜL+EKİM YÜZDE 50 FAİZ KORUNUR

MEVDUAT ZORUNLU KARŞILIKLAR -

TL LİKİDİTESİNİN AZALTILMASI
LİKİDİTE ÇEKMEK İÇİN İLAVE ÖNLEMLER ALINIYOR

TCMB TL CİNSİ DEPO İHALESİ AÇIYOR 

BİREYSEL KREDİLER -

DÖVİZ KREDİLERİ BÜYÜME SINIRI AYLIK YÜZDE 1,5’E İNDİRİLDİ 

KREDİ KARTLARI DÜZENLEME BİREYSEL KREDİ KARTLARINDA SINIRLAMA GELEBİLİR

KUR KORUMALI MEVDUATLAR

ŞİRKETLERİN KURUMLAR VERGİSİ İSTİSNASI KALKTI 

6 AYA KADAR VADELİ KKM % 7,5 STOPAJ GELDİ

1 YILA KADAR VADELİ KKM % 5 STOPAJ GELDİ  



TCMB POLİTİKA FAİZİ BEKLENTİLERİ

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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MEVDUAT VE KREDİ FAİZLERİ NASIL GELİŞECEK? (İYİMSER SENARYO) 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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KUR KORUMALI MEVDUATLAR AZALIYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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KUR KORUMALI MEVDUATLARIN DAĞILIMI 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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DÖVİZ TEVİDAT HESAPLARINDA KADEMELİ DÜŞÜŞ 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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PORTFÖY GİRİŞLERİ SÜRÜYOR; DAHA ÇOK TAHVİL ALINIYOR 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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TCMB DÖVİZ REZERVLERİ ARTMAYA DEVAM EDİYOR 
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SWAP HESAPLARI HARİÇ TCMB NET DÖVİZ REZERVLERİ İYİLEŞİYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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TCMB SON 4 AYDA 90,0 MİLYAR DOLAR SATIN ALDI

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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KAYNAK: TCMB

-200200-200200

YURTDIŞI PORTFÖY GİRİŞİ 

(SICAK PARA)

20 MİLYAR 

DOLAR 

YERLEŞİKLERİN DTH BOZMASI
21 MİLYAR 

DOLAR

NET HATA NOKSAN GİRİŞİ 
16 MİLYAR 

DOLAR

YASTIK ALTI  KAYIT DIŞI DÖVİZ 

BOZDURMA 

6-8 MİLYAR 

DOLAR

NET DIŞ BORÇLANMA

KREDİ + TAHVİL 

16 MİLYAR 

DOLAR

DİĞER
10-12 MİLYAR 

DOLAR

TOPLAM
90 MİLYAR 

DOLAR



TCMB BANKALARA OLAN SWAP BORÇLARINI ÖDEDİ

       ÜLKE SWAPLARINI KAPATACAK

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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KAYNAK: TCMB

-200200

ÜLKE SWAPLARI

KATAR 15 MİLYAR DOLAR

ÇİN 5 MİLYAR DOLAR

GÜNEY 

KORE 3 YIL 

UZATILDI

3,6 MİLYAR DOLAR 

TOPLAM 23,6 MİLYAR DOLAR



KREDİ NOTU ARTIŞLARI

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

39

Yabancı Kurumlar Not Görünümü

Kategori Moody's S&P Fitch Not

Yatırım Yapılabilir Düzey

Aaa AAA AAA Prime

Aa1 AA+ AA+

Yüksek NotAa2 AA AA

Aa3 AA- AA-

A1 A+ A+

Üst Orta NotA2 A A

A3 A- A-

Baa1 BBB+ BBB+

Alt Orta NotBaa2 BBB BBB

Baa3 BBB- BBB-

Yatırım Yapılamaz 
Düzey

Ba1 BB+ BB+

SpekülatifBa2 BB BB

Ba3 BB- BB-

B1 B+ B+

Çok SpekülatifB2 B B

B3 B- B-

Caa1 CCC+

CCC Aşırı Riskli

Caa2 CCC

Caa3 CCC-

Ca
CC

C

C D DDD Batık

Görünüm Pozitif Pozitif Pozitif



TÜRK LİRASINDA DEĞER KAYBI YAVAŞLADI

40



TCMB PİYASA KATILIMCILARI AĞUSTOS ANKETİ BEKLENTİLERİ           

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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GÖSTERGELER
2023 

SONU FİİLİ 

2024                           

SONU TAHMİNİ

2025 AĞUSTOS                               

TAHMİNİ

TÜFE ENFLASYON YÜZDE 68,50
43,31

TEMMUZ ANKETİ 42,95 
28,71

TL/DOLAR KURU 32,55 

37,28

TEMMUZ ANKETİ 37,37

HAZİRAN ANKETİ 37,82

MAYIS ANKETİ 38,77

NİSAN ANKETİ 40,00

42,03 

MERKEZ BANKASI FAİZİ YÜZDE 50,0 45,00 32,50



DÖVİZ KURU BEKLENTİLERİMİZ VE GELİŞMELER 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

42

KURLAR

2023 

ARALIK

FİİLİ

2024 

MART

TAHMİN

2024 

 MART

FİİLİ 

2024 

HAZİRAN

TAHMİN

2024 

HAZİRAN 

FİİLİ

2024 

EYLÜL

TAHMİN

2024 

ARALIK

TAHMİN

TL DOLAR 29,50 32,00 32,34 34,00 32,76 34,50 37,5-38,0

TL EURO 32,45 35,0 34,87 36,35 35,25 38,00 40,5-41,0

EURO 

DOLAR
1,10 1,08 1,08 1,07 1,0725 1,10 1,08



PROGRAM İÇİN 3 SENARYO 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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1
PROGRAM 

ÇALIŞIR 

ENFLASYON YILSONU % 38-40

FAİZLER DÜŞÜYOR

DOLAR /TL YILSONU 37,5- 38,0

POZİTİF DÖNEM

2
PROGRAM 

ÇALIŞIR

REEL SEKTÖRDE VE HANE HALKLARINDA 

ARTAN SIKINTILAR/YÜKSEK TEPKİ

3

PROGRAM 

YETERSİZ KALIYOR

DAHA FAZLA 

SIKILAŞTIRMA 

İHTİYACI 

ENFLASYON EYLÜL-EKİM % 55 + 

ENFLASYON YILSONU % 50 +

DAHA FAZLA SIKILAŞTIRMA YAPILABİLİR Mİ?

PROGRAM BIRAKILABİLİR Mİ? 



EKONOMİ PROGRAMI İÇİN ZORLUKLAR  

     REEL KESİM SIKILAŞTIRMAYA NE KADAR DAYANABİLİR? 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

44KAYNAK: İSO SANAYİ PMI 2024 TEMMUZ



EKONOMİ PROGRAMI İÇİN ZORLUKLAR  

      HANE HALKI NE KADAR DAYANABİLİR ?

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ 

SERGÜL SOKAK, SARAL SİTESİ C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BEŞİKTAŞ  İSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www . e s d h . com . tr                                                    
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